negocios no Mercado Nacional e Internacional.

Suas principais Atividades no mercado de etanol sao:
1.Projetos Estruturados e Analise de Mercado ( Consultoria );
2.0riginacao e Logistica de Produto para Exportacao;
3.Brokerage no mercado doméstico;

4.Sistema de informagédo de mercado via Boletim Eletronico e EthanolBlog.



“ Ser um Provedor de Negocios em ambito global,
baseando-se no relacionamento e conhecimento,
fatores imprescindiveis para o sucesso da empresa’.



Objetivos da Apresentacao

2. Perfil de Comercializacao

3. ldentificacao de oportunidades financeiras



Eficiencia do Etanol



Em média, a produtividade em litros por hectare a base de cana-
de-acucar é 7.200 litros contra aprox. 3.200 litros EUA;

No caso do etanol brasileiro, ha a vantagem de praticamente
100% do gas carbbonico emitido pela queima do combustivel verde
ser absorvido pelas novas plantacoes de cana-de-acucar;

Nos EUA, onde a producao de etanol rivaliza com a do Brasil em
termos absolutos, o etanol representava aprox. 2,5% do consumo

de combustiveis;



Outros
Fins

Exportacao Alcool Total

Alcool Carburante

13.360

2004/05 . . . 15.904

2005/06 16.875
2006/07 18.621
2007/08 20.625
2008/09 22.706
2009/10 24.887

2010/11 27.352

Milhoes m3
Nao inclui:
» Cerca de 3 milhoes de m3 carburante exportacao a partir de 2008
« Alcool no biodiesel ou adi¢do no diesel
» Demanda adicional da alcoolquimica



1997 54

1998 36

1999 66

2000 35

2001 92

2002 169

2003 158

2004 498

2005 766

2006 1.605
Source : MIDC




automoveis

Segundo dados da Anfavea (Associacao Nacional de Veiculos
Automotores), em fevereiro/08, foram vendidos 168.744 veiculos Flex
Fuel, ante 179.731 unidades em janeiro/08 e 116.585 em fevereiro/07.

Os veiculos bicombustiveis representaram 88,3% das vendas no
mercado interno - outros 7,7% eram movidos a gasolina e 4%, a diesel.

Etanol — Mercado Externo

Prevendo exportacao atual + Venezuela + Nigéria + 50% do potencial do
Japao = 5,9 bilhao litros/ ano.
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Acre

Para

Piaui

Bahia
Pernambuco
Sergipe

Regiao CENTRO-SUL

Goias / Tocantins
Minas Gerais

Mato Grosso do Sul
Mato Grosso
Parana

Rio de Janeiro

Ria Grande do Sul
Sao Paulo

Espirito Santo

BRASIL - TOTAL
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= Serd preciso crescer 7,8% a.a. até 2013/14: factivel (cresceu 8,9% a.a. entre
2000 e 2005).

= O Brasil necessita ampliar o investimento atual de 100 milhdes US$/ano,
enquanto os EUA investem 1,5 bilhdo US$/ano em pesquisas; ( maior 15x )

» Melhoria no sistema Logistico brasileiro
« Extensao da Malha Nacional Rodoviaria é de 1.7 milhdo km sendo
aprox. 11% pavimentada
» Brasil tem uma rede de dutos de 20 mil km enquanto EUA 440mil km.

» Investimento em tancagem no Porto e Unidade Produtora (Desproporcional ao
crescimento da producao).



BRASIL:

v'Producéo total: Safra 07/08, 21,5 bilhoes de litros, e
v’ 24 bilhdes de litros para 08/09 (safra alcooleira)

v'Producgao de etanol por tonelada de cana: 82 L/t;
v'Area plantada total: 7 milhdes ha (menos de 1% do territorio nacional).
EUA:

v'"Matéria-prima: 98% milho;

v'Producao de etanol aprox. 24 bilhdes de litros, destinada mercado interno;

v'Atualmente sdo 111 usinas em operacao e 78 em construcéo;

Acordo recente: Brasil & EUA, sendo responsaveis por 80% da producao mundial, visando
estimular a producao de etanol dos paises pobres do Caribe e América Central.



Modalidades de
Comercializacao



Perfil de Comercializacao

» Mercado Domestico
Spot ( Mercado a Vista - extremamente volatil )
Contratos ( base indice Esalq - SP )

»Mercado de Exportacao — FOB PORTO BRASIL

Spot / Ano 2008 — Preco Fixo 6 meses ( Hidratado Caribe )
Deficiéncia contrato longo prazo (auséncia indice internacional)

Obs.. Esalqg = Escola Superior de Agricultura Luiz de Queiroz — SP



Investidores

Mercado Fisico de
Etanol Brasileiro



Aquisicao

Risco Alto

tecnoldgico da producao a partir da cana de acucar;
« Garantia de Suprimento para contratos de Exportacao.

- Aquisicdo da Area Industrial, deixando a area agricola a cargo do
Produtor;

- Exigéncia de Due Diligence rigido;
« Valores negociados entre US$ 50 a US$ 65.00 / TON CANA

* Nos ultimos 12 meses, a participacao do capital estrangeiro no
total de cana moida no pais dobrou para 12%, com a injecao de
2,8 bilhoes de ddlares no setor



re=Hnanciamento

Risco Alto

Compra de alcool Contrato Esalq (Desconto ) e/ou
pelas Distribuidoras, Correcao Monetario Mensal
Tradings/Investidores 1,5% a 3,0%

\ g

Ganho Potencial nda de alcool ’
Estimado no Mercado Spot

3 meses = 20%
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RISCO MODERADO

adubo e etc e envia para a Unidade Produtora mais proxima, com capacidade

ociosa, com isso paga-se um fee pelo processo de destilacao do alcool, sendo
devolvido ao investidor para ser vendido como produto final ao mercado.

Ganho Potencial
Estimado 6 meses = 45% ’
Compra
‘Vestidor Cana

Venda de alcool
no Mercado
Por Cessao Crédi

Usina

-y
-

processa
Cana



Com base na balanga de pagamentos, desde 2000, sao investidos mais de
US$ 2 bilhoes diretamente no setor sucroalcooleiro. (Dados do BACEN)

 As exportagoes do etanol brasileiro vem batendo sucessivos recordes,
evoluindo numa media de 8% aa.

« No ano de 2006 foi conquistado a marca de US$ 7,8 bilhoes, responsavel
por cerca de 16% das divisas geradas pelo agronegdcio brasileiro.

-« Considerando um ritmo crescente de 8% aa nas exportagoes do etanol, em
10 anos, estima-se cerca de US$ 17 bilhoes em exportagctes aa,
incremetando por volta de US$ 10 bilhoes nas exportagdes.

 Nainiciativa privada, dez das maiores empresas do setor sucroalcooleiro, 4
ja gossue_m capital estrangeiro, dentre elas: Cosan, Bonfim, LDC Bioenergia
e Guarani.

- O alvo dos potenciais investidores e compradores internacionais sao usinas
que produzam mais de 1 milhao de toneladas de cana por ano.

* Fonte: Relatorio de Mercado - Banco Central do Brasil - 30/11/2007
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v BNDES prevé liberar R$ 5 bilhoes para o setor de alcool

geragao de energia elétrica, passando pela construgao e ampllagao de
usinas.

Verao dos EUA abre espaco a exportacao de etanol do Brasil

Cerca de 1,2 bilh&ao/litros de etanol brasileiro serao exportados ao Hemisfério
Norte para entrega de junho a agosto. Equivalem a 34% do total exportado
pelo Brasil em 2007 (3,5 bilhdes/litros). Metade do volume esperado (600
milhoes/litros) abastecem o leste dos EUA, consumindo em torno de 10%
mais combustivel no verao, tendo logistica desfavoravel para receber alcool
de milho produzido no Meio-Oeste do pais.

A janela de oportunidade se deve a alta dos precos da gasolina nos EUA,
dos atuais US$ 2,42/galdo indica para junho US$ 2,7395. O restante das
exportacoes previstas para o trimestre de verao devem seguir para a Europa
(150 milhoes/litros) e outros destinos (50 milhoes de litros).



Muito Obrigado !!!

Apresentacao disponivel em nosso site

“Ecoflex na Midia”’

MARCELO ANDRADE

Executive Director
marceloandrade@ecoflextrading.com.br
Tel: 55 21 2005 6467

ecoflex Cel: 55 21 9633 6396 / 8220 0164

TRADING & LOGISTICA www.ecoflextradi ng.com. br




